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Las empresas espainolas aumentan un 17% su
financiacion en los mercados en el primer semestre tras
emitir 6.000 millones en bonos

e Lassociedades no financieras amplian un 34% la emision de bonos aunque se mantienen por
debajo de los niveles previos a la pandemia

¢ Laemision total de acciones crece un 12% en el primer semestre gracias a un repunte del 70%
de las ampliaciones de capital

e Sin embargo, el volumen de las OPV cae un 82% entre enero y junio y se acerca a niveles
minimos desde 2013

e El pais fue el quinto mayor emisor de bonos sostenibles de la UE durante el primer semestre
de este afio y representa el 6% del total de 1a Union

e Lainversion del capital riesgo disminuye un 44%, mas que en la UE (-25%) y EE.UU. (-33%)

o Espaiia cae cuatro posiciones en el indice de competitividad de los mercados de capitales,
hasta situarse en el puesto nimero 15

La Asociacion de Mercados Financieros de Europa (AFME) ha presentado hoy en Bruselas la sexta edicidn de
su informe ‘Indicadores clave de rendimiento de la Unién de los Mercados de Capitales’, en el que evalaa y
estudia el rendimiento de los mercados europeos durante el primer semestre de 2023.

En el caso de Espaiia, el documento refleja un incremento del 17% interanual en la financiacién captada en
los mercados por parte de las sociedades no financieras durante el primer semestre del afio. El resultado
estuvo motivado en gran parte por un aumento del 34% anualizado en la emisién de bonos corporativos,
hasta los 6.000 millones de euros.

La emision de nuevas acciones crecié por su parte un 12% gracias al incremento del 70% de las ampliaciones
de capital, que compensé la caida de las ofertas publicas de venta (OPV). Las OPV registraron un nivel
“extremadamente bajo” de actividad en el primer semestre del afio y disminuyeron un 82%. El informe de
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AFME pone de manifiesto que si estos niveles se mantienen durante el segundo semestre, las OPV registraran
en el conjunto de 2023 el volumen anual mas bajo de los dltimos 10 afios.

Los principales datos y conclusiones de los diferentes indicadores de este informe publicado por AFME
respecto a los mercados de Espafia durante el primer semestre de este afio son los siguientes:
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Financiacion de mercado:

e Las sociedades no financieras experimentaron un alza del 17% interanual en la financiacién total
(deuda+capital) captada en los mercados durante el primer semestre de 2023. Un resultado que se
vio impulsado principalmente por un aumento de la emision de bonos corporativos con grado de
inversion. Por su parte, la emision de acciones en el mercado de este tipo de empresas crecié un 12%
interanual, gracias sobre todo al incremento de las ampliaciones secundarias de capital.

e La emisién en los mercados de capitales crecié y represent6 un 3,7% de la financiacién total de las
sociedades no financieras, frente al 3% de 2022. Este porcentaje contrasta no obstante con el
registrado en el conjunto de la UE (10,3%) y en EE.UU. (26,2%) durante el primer semestre.



Emisiéon de deuda

o Enlos seis primeros meses de 2023 salieron al mercado 6.000 millones de euros en bonos con
grado de inversion, lo que supuso un aumento anualizado del 34%. La emisién de bonos se
mantiene pese a ello por debajo de los niveles pre-pandemia, con volimenes inferiores en un
18% respecto a 2019 y en un 22% respecto a 2018.

o Laemisién de bonos de alto rendimiento (high yield) se redujo a cero en el primer semestre de
2023 -después de que en 2022 se emitieran 1.100 millones de euros de bonos de alto
rendimiento- lo que supone un nivel minimo desde 2009.

Emision de acciones

0 Durante el primer semestre de 2023, los mercados espafioles registraron un nivel
extremadamente bajo de OPV de sociedades no financieras. En total, se contabilizaron 23
millones de euros en OPVs, lo que supone una caida interanual del 82%.

o Elinforme de AFME destaca que si esta tendencia persiste en la segunda mitad del afio, las OPV
en Espafia registraran en el conjunto de 2023 el volumen anual mas bajo de los tltimos 10 afos.

o Por su parte, las ampliaciones de capital aumentaron un 70%, lo que representa una
reactivacion de la actividad en comparacién con 2022, cuando los volimenes anuales de
emision fueron los mas bajos desde 2011.

Emisién de préstamos bancarios

o Laoriginacién de nuevos préstamos bancarios disminuy6 un 7% anualizado entre enero y junio
de 2023, con volumenes ligeramente inferiores a los niveles pre-pandemia (un 4% menos
respecto a 2019 y un 3% por debajo de los niveles de 2018).

Financiacion ESG:

Los mercados ESG (que pueden ser de diferentes tipos, englobando a los bonos sostenibles, a los
bonos verdes y a los que estan centrados en temas sociales) espafioles continuaron registrando
fuertes niveles de emisidn, impulsados principalmente por un aumento anualizado del 16% en la
emision de bonos verdes.

Espafia fue el quinto mayor emisor de bonos ESG de la UE entre enero y junio, representando el 6%
de la financiaciéon ESG de la region comunitaria.

La mayoria de bonos verdes fueron emitidos por sociedades no financieras (3.700 millones de euros),
seguidas por entidades respaldadas por el Gobierno (1.500 millones) y del sector publico (1.400
millones).

Entre los grandes emisores de bonos verdes se situaron Telefonica Europe (1.000 millones de euros),
Iberdrola Finanzas (1.000 millones de euros), Banco Sabadell (700 millones de euros) y la
Comunidad de Madrid (600 millones de euros).



Capital riesgo:

e En el primer semestre de este afio, el 1,1% de la inversion total en pymes procedio del capital riesgo,
frente al 2,1% del mismo periodo de 2022.

e Lainversion del capital riesgo cay6é un 44% en Espafia durante los seis primeros meses del afio, una
disminucién mas significativa que la observada en la UE (-25%) o en EE.UU. (-33%).

e Segun los datos del Informe de AFME, Italia y Espafia se mantienen como los paises con mayor
potencial para aumentar la presencia de financiacién procedente de fuentes de capital riesgo.

Fintech:

e Laposicién de Espaiia en el ranking de la UE, que mide la capacidad de desarrollo de un ecosistema
Fintech nacional, cay6 ligeramente en el primer semestre del afo, pasando del séptimo puesto del
primer semestre de 2022 al octavo. Aunque se registré una mejora en la generacion de talento, no
hubo cambios en el ecosistema regulatorio y se produjo un descenso del 53% en el grado de
innovacién, un indicador que mide el nimero de patentes Fintech registradas en Espafa.

e La inversion en Fintech aumenté un 30% en términos anualizados, pese a la tendencia global
descendente de la financiacién. En la UE, por ejemplo, la financiacién Fintech cay6 un 55%; en Reino
Unido, un 59% y en EE.UU., un 29%.

e Losvolumenes de fusiones y adquisiciones en el segmento Fintech se multiplicaron por seis respecto
a los niveles de 2022, pero siguieron representando una cantidad relativamente pequefia de 9,2
millones de euros.

Competitividad:

e El ecosistema del mercado de capitales espafiol se situé en el puesto nimero 15 del indice de
competitividad, cuatro puestos por debajo del resultado de 2022. Este indice considera maultiples
factores que subyacen a un mercado de capitales eficiente y profundo: disponibilidad de fondos de
capital, liquidez de los mercados de renta variable y divisas, acceso a la financiacién, digitalizacién y
sostenibilidad.

e La mejora mas significativa de los ultimos cinco afios en Espafia en cuanto a competitividad se ha
producido en la transiciéon hacia una economia sostenible y en la construccién de un mercado de
renta variable mas liquido.
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Transferencias de préstamos:

La proporcion de préstamos transferidos a instrumentos del mercado de capitales en Espaiia,
incluidas las titulaciones y ventas de carteras de préstamos, aumenté hasta el 3,4% en el primer
semestre, frente al 2,4% del mismo periodo de 2022. Un incremento que se debi6 al repunte de las
ventas de carteras de préstamos, que crecieron un 318% interanual y compensaron la caida del 39%
de la emision de titulaciones.

Si se mantienen los volimenes

emitidos en la primera mitad del afio durante el segundo semestre, Espafia registrara en 2023 la
mayor emisiéon de ventas de carteras de préstamos desde 2018, segin el Informe de AFME.

Inversion de los hogares:

Los hogares espafioles ocuparon el octavo lugar en cuanto a volumen de ahorros invertidos en los
mercados de capitales, con el equivalente al 62% del PIB invertido en acciones cotizadas, bonos,
fondos de inversiéon o productos de seguros y pensiones. Esta tasa fue inferior a la media de la UE y
similar a la de paises como Austria, Finlandia, Luxemburgo y Malta.

Existen grandes diferencias respecto a paises como Dinamarca (187% del PIB), Reino Unido (182%
del PIB) y Paises Bajos (174% del PIB).

ELTIF (Fondos de Inversion a Largo Plazo de la UE):

En cuanto a los instrumentos ELTIF (Fondos de Inversién a Largo Plazo Europeos; en inglés European
Long Term Investment Funds), Espafia mantuvo la tercera posicion en el ranking (por detras de Italia
y Francia) con 32 instrumentos comercializados a cierre del primer semestre de 2022, frente a los
26 del afio 2022.



Datos de contacto:

Rebecca Hansford, Head of Media Relations,
AFME

Rebecca.hansford@afme.eu

+44 (0)20 3828 2693

Pablo Fernandez,

Viewpoint Communication,
pablo.fernandez@viewpoint.es
T +34 619 21 2596

Nazaret Rodriguez,

Viewpoint Communication,
Nazaret.rodriguez@viewpoint.es
T +34 628 908 332

Sobre AFME:

1. AFME (Asociacion de Mercados Financieros de Europa) fomenta mercados de capitales mayoristas
europeos justos, ordenados y eficientes y proporciona liderazgo en la promocién de los intereses de
todos los participantes del mercado. AFME representa a una amplia gama de participantes europeos y
mundiales en los mercados financieros mayoristas. Entre sus miembros se encuentran bancos de toda
la UE y mundiales, asi como importantes bancos regionales, agentes intermediarios, despachos
juridicos, inversores y otros participantes en el mercado financiero. AFME forma parte de una alianza
mundial junto con la SIFMA (Asociacién de la Industria de Valores y Mercados Financieros de EE. UU.)
y la ASIFMA (Asociacion de la Industria de Valores y Mercados Financieros de Asia) a través de la GFMA
(Asociacién Global de Mercados Financieros). Para mas informacion, visite el sitio web de AFME:

www.afme.eu.
2. Siganos en Twitter @AFME_EU
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