
                                               Asociación de Mercados Financieros  de Europa 

 

 1 

Asociación de Mercados Financieros de Europa 

Oficina de Londres:  39th Floor, 25 Canada Square, Londres E14 5LQ, Reino Unido  Telf.: +44 (0)20 3828 2700 

Oficina de Bruselas:  Rue de la Loi 82, 1040 Bruselas, Bélgica  Telf,: +32 (0)2 788 3971   
Oficina de Frankfurt: Bürohaus an der Alten Oper, Neue Mainzer Straße 75, 60311 Frankfurt am Main, Alemania 
 T: +49 (0)69 153 258 967 

www.afme.eu 

 

Nota de Prensa 

 
Informe Anual de AFME: “Indicadores KPI de la Unión de los Mercados de 

Capitales” 
 

Conclusiones del rendimiento de los mercados de capitales de España en el 
Primer semestre de 2021 

 
• La emisión en los mercados de capitales en España ascendió a 21.500 millones de 

euros en la primera mitad de 2021, lo que supone un aumento del 11% en 
comparación con 2020 
 

• Las emisiones de acciones en OPVs crecen un 2.100% hasta 1.700 millones euros y 
la emisión de ofertas secundarias creció un 131%, hasta 7.100 millones de euros 
 

• La emisión de bonos ESG en el primer semestre de 2021 superó la cantidad emitida 
en todo 2020, hasta alcanzar 15.300 millones de euros (20.300 millones al incluir 
el primer bono verde emitido por el Tesoro en septiembre de 2021) 
 

• La financiación vía capital riesgo, crowdfunding y business angels alcanza un 
récord en el primer semestre de 2021 al totalizar 1.600 millones de euros 

 
• España reduce un 12% la venta de carteras de activos problemáticos y un 45% la 

emisión de titulizaciones en el primer semestre de 2021 respecto a 2020 
 

• España se sitúa en tercer lugar por mayor número de instrumentos ELTIF 
(European Long Term Investment Funds), con 18 activos del total de 49 en Europa  
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Los principales datos y conclusiones de los diferentes indicadores del informe ‘Indicadores clave 

de rendimiento de la Unión de los Mercados de Capitales’ publicado por AFME respecto a los 
mercados de España en 2021 son los siguientes: 

Capital riesgo: 
 

• España registró flujos récord de capital riesgo en el primer semestre de 2021, hasta alcanzar los 
1.200 millones de euros. Las PYMES españolas destinaron más nuevos fondos adicionales de 
capital riesgo en los primeros seis meses de 2021 que en cualquier otro período de un año 
completo. Al incluir otras fuentes de financiación, como los business angels o crowdfunding, las 
PYMES se beneficiaron de un capital riesgo de renta variable total de 1.600 millones de euros.  

 
• Si continúan las tendencias actuales, los flujos de financiación se duplicarán en 2021 respecto a 

2020.  
 
• A pesar de ello, España continúa a la zaga de otros países de la UE en financiación vía capital riesgo 

para las PYMES: el capital riesgo representó tan solo el 2% del nuevo flujo de financiación total 
para las PYMES (frente al 5,6% en la UE).  

 
Indicador de financiación ESG: 
 

• Durante el primer semestre de 2021, España registró un aumento significativo en la emisión de 
bonos ESG, con un total de 15.300 millones de euros, una cantidad superior a la emitida en el 
conjunto de 2020. 
 

• Este crecimiento viene impulsado por un incremento en la emisión de bonos verdes, del 119% 
desde 2020, con la emisión de 9.700 millones de euros de enero a junio de 2021. Por su parte, la 
emisión de bonos sostenibles aumentó hasta los 4.000 millones de euros, un 139% más que en 
2020, mientras que la emisión de bonos sociales aumentó un 26% respecto a 2020, hasta los 
1.600 millones de euros. 

 
• La emisión de bonos verdes fue la categoría ESG dominante en España, representando el 64% de 

la emisión total de ESG durante el primer semestre de 2021, frente al 60% en 2020.  
 

• El indicador de AFME no incluye el reciente bono verde inaugural de 5.000 millones de euros 
emitido por el Gobierno de España en la segunda mitad del año. 

 

ELTIF (Fondos de Inversión a Largo plazo de la UE): 
 

• España ofreció el tercer mayor número de instrumentos ELTIF (Fondos de Inversión a Largo 
Plazo Europeos; en inglés European Long Term Investment Funds, ELTIF) entre los Estados 
miembros de la UE. En concreto, concentra un total de 18 instrumentos comercializados, por 
detrás de Italia, con 26, y Francia, con 20. 

 
• El Reglamento sobre ELTIF se estableció en 2015 y actualmente hay 49 fondos comercializados 

en la UE. 
 
 
 
 
 

Transferencias de préstamos: 
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• Durante el primer semestre de 2021, España experimentó una reducción en la proporción de 
préstamos transferidos a instrumentos del mercado de capitales. Esto es debido a:  
 

o Las ventas de la cartera de préstamos, que los bancos españoles suelen utilizar para 
reducir los saldos en mora, disminuyeron un 12% durante el primer semestre de 2021 
respecto a 2020, pero las ventas totales ascendieron a 3.000 millones de euros. (En la 
segunda mitad del año hubo algunos anuncios importantes de venta de préstamos por 
parte de grandes bancos locales, pero no se incluyeron en el cálculo del indicador). 
 

o La emisión total de titulizaciones (colocadas + retenidas) fue de 10.200 millones de euros 
durante el primer semestre de 2021, lo que representa una reducción del 45% en 
comparación con 2020, aunque un 21% más que en 2019.  

 
• Este descenso puede deberse a la reducción del conjunto de activos problemáticos para los 

que las ventas de carteras de préstamos actúan como vehículo de venta. Sin embargo, se espera 
que el volumen de morosidad, que constituye un importante motor de las ventas de carteras de 
préstamos, aumente en la mayoría de los mercados en los próximos años, debido a los efectos 
económicos de la pandemia, con importantes volúmenes actualmente en preparación para el 
segundo semestre de 2021. 

 

FinTech: 
 

• España mejoró su ecosistema regulatorio en materia FinTech mediante el lanzamiento de un 
sandbox regulatorio que abarca tres actividades financieras coordinadas conjuntamente por el 
Banco de España, la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y la Dirección General de 
Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP). 

 

Financiación de mercado: 
 

• La emisión de instrumentos del mercado de capitales aumentó un 11% en España durante el 
primer semestre de 2021 respecto al total de 2020. 

• El 12,8% de la financiación total de sociedades no financieras (SNF) se realizó en el mercado 
(bonos, OPVs, y emisión secundaria de acciones), lo cual supone un aumento frente al 9,8% 
registrado en 2020 y al 7,7% en 2019.  

• El aumento en el primer semestre de 2021 fue el resultado de una mayor emisión en el mercado 
de valores, principalmente de ofertas secundarias de acciones: 
 
Emisión de acciones 

o Se emitieron 1.700 millones de euros en ingresos por OPV en las bolsas españolas, un 
aumento del 2.100% en comparación con 2020, cuando el mercado de OPV se redujo 
debido a las perturbaciones provocadas por la pandemia. En comparación con 2019, la 
emisión de OPV aumentó un 1.023%. Este importante crecimiento de la actividad significa 
que 2021 será el año más activo para las OPV españolas en términos de volumen total de 
ingresos emitidos desde 2015. 

o De enero a junio, la emisión de ofertas secundarias en España aumentó un 131%, hasta 
los 7.100 millones de euros, en comparación con 2020. En comparación con 2019, el 
incremento fue del 164%. 

 
 
 
 

Emisión de deuda 
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o Durante el primer semestre de 2021, se emitieron 10.600 millones de euros en bonos de 
grado de inversión, lo que representa una reducción del 24% en comparación con 2020.  

o La emisión de bonos de alto rendimiento aumentó un 58% en el primer semestre de 2021, 
en comparación con 2020, y fue un 4% más elevada que los niveles de emisión en 2019.  

o La emisión de bonos convertibles disminuyó un 69% en el primer semestre de 2021, en 
comparación con 2020, y un 33% respecto a 2019. 

Emisión de préstamos bancarios 
o España experimentó una reducción anual en la emisión de nuevos préstamos bancarios 

en el primer semestre de 2021, en comparación con 2020 y 2019.  
 

Indicadores clave de 
rendimiento (KPI) 

Lo que cuantifica este índice 

Posición de ES con 
respecto a  

la UE y el Reino Unido 

2021 2020 2019 

Financiación de mercado 
Capacidad de las empresas para obtener financiación 
en los mercados públicos 14 12 18 

Inversión de las familias en 
el mercado  

Disponibilidad de ahorros de inversores minoristas 
para respaldar la financiación de mercados de 
capitales  9 9 10 

Productos ELTIF 
Disponibilidad de productos de fondos ELTIF que 
financian proyectos a largo plazo y PYMES 3 - - 

Transferencia de 
préstamos 

Capacidad para transformar préstamos bancarios en 
instrumentos del mercado de capitales (titulización, 
bonos garantizados y operaciones de préstamos) 5 5 5 

FinTech 
Capacidad de los países de la UE para habilitar un 
ecosistema FinTech adecuado 12 18 18 

Finanzas ESG Clasificación de mercados de bonos sostenibles 
6 7 7 

Capital riesgo pre-OPV 
En qué medida las empresas emergentes y las 
sociedades no cotizadas pueden acceder a financiación 
para la innovación 21 17 25 

Retenciones fiscales 
Cómo facilita el sistema fiscal las inversiones 
transfronterizas 19 - - 

Integración intraeuropea 
Integración de los mercados de capitales dentro de 
Europa 15 11 17 

Integración mundial  
Integración de los mercados de capitales con el resto 
del mundo 

14 
10 12 

Clasificación promedio  Clasificación promedio en todos los indicadores 11 12 12 

 
 

 


