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e In Italia, I'emissione azionaria e quella obbligazionaria sono scese entrambe a minimi storici, con il
Market Finance Indicator (accesso delle imprese all'interno dell’'UE alla raccolta di capitali nei
mercati regolamentati) in calo al 4% nel 1° semestre 2020 (7% sia nel 2019 che nel 2015).

e Si e assistito ad una rapida riduzione della quantita di NPL (crediti deteriorati) detenuti da banche
italiane in anni recenti, con la Francia che ha superato I'Italia come paese europeo con il piu alto
volume di NPL in circolazione.
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Finanza di mercato

Capacita delle societa di raccogliere capitali sui
mercati regolamentati

Investimento delle
famiglie sul mercato

Disponibilita di risparmi degli investitori retail a
sostegno del finanziamento del mercato dei capitali.

Trasferimento di
prestiti

Capacita di trasformare i prestiti bancari in strumenti
dei mercati dei capitali (cartolarizzazione, obbligazioni
garantite e operazioni di prestito)

FinTech

Capacita dei paesi europei di rendere possibile un
ecosistema FinTech adeguato

Finanza sostenibile

Etichettatura dei mercati delle obbligazioni sostenibili

Capitale di rischio

In che modo le start-up e le societa non quotate sono
in grado di accedere con successo alla finanza a fini di

1]
precedente all'lPO inrovazione
Integrazione Integrazione dei mercati dei capitali all'interno
intraeuropea dell'Europa.

Integrazione globale

Integrazione dei mercati dei capitali con il resto del 21
mondo

Classificazione media tra tutti gli indicatori

Classificazione media

Association for Financial Markets in Europe

London Office: 39t Floor, 25 Canada Square, London E14 5LQ, United Kingdom T: +44 (0)20 3828 2700

Brussels Office: Rue de la Loi 82, 1040 Brussels, Belgium T: +32 (0)2 788 3971

Frankfurt Office: Neue Mainzer Strafde 75, 60311 Frankfurt am Main, Germany T: +49 (0)69 153 258 963

www.afme.eu




Finanza di mercato

e [livelli di finanziamento basato sul mercato per quanto riguarda gli NPL in Italia e notevolmente
diminuito nel 1° semestre 2020, con emissioni per 10,1 miliardi di euro sui mercati italiani dei
capitali, rappresentative di una riduzione del 34% su base annua, se si annualizzano i volumi del 1°
semestre 2020. 11 2020 sembra destinato ad avere i pit bassi volumi di emissioni di finanza di
mercato per gli NFC dal 2008.

e Da gennaio a giugno 2020, sui mercati azionari italiani sono stati raccolti 0,77 miliardi di euro per gli
NFC, rappresentativi di una flessione del 55% su base annua, se si annualizzano i volumi del 1°
semestre 2020. In assenza di una ripresa dell'attivita del mercato azionario nel 2° semestre, il 2020 &
destinato ad avere i pitl bassi volumi di emissioni azionarie per gli NFC nella storia dell'AFME.

e Sui mercati del debito italiani, nel 1° semestre 2020 sono stati emessi 9,3 miliardi di euro,
rappresentativi di una riduzione del 31% su base annua, se si annualizzano i dati semestrali.

Trasferimento di prestiti

e In annirecenti in Italia si é assistito ad un calo della quantita di vendite di portafogli creditizi, da un
massimo di 97,1 miliardi di euro del 2018 a 16,4 miliardi di euro del 1° semestre 2020. Tale flessione
puo essere il risultato di minori volumi di NPL in Italia nel 2020, solitamente ceduti tramite le
vendite di portafogli creditizi. A seguito di una rapida riduzione del livello di NPL detenuti da banche
italiane in anni recenti, la Francia ha superato 1'Italia come paese europeo con il piu alto volume di

NPL in circolazione.

Volumi di NPL europei in circolazione, in miliardi di EUR
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e Durante il 1° semestre 2020, I'emissione di cartolarizzazione totale (collocata e conservata) in Italia
e scesa, con 14,3 miliardi di euro emessi a tutto giugno, rappresentativi di una riduzione del 30% su
base annua, se annualizzata.

e Tuttavia, I'emissione di obbligazioni garantite ha registrato un'impennata nel primo semestre del
2020, con un aumento dei volumi pari al 157% su base annua, se si annualizzano i dati del 1°



semestre, il che ha salvaguardato la posizione dell'ltalia tra i primi 5 paesi europei per il secondo
anno consecutivo.

Finanza sostenibile

e Nel 1° semestre 2020, in Italia sono stati emessi 1,7 miliardi di euro di obbligazioni c.d. verdi, sociali
e sostenibili, cifra che, se annualizzata, rappresenta una riduzione del 51% su base annua rispetto ai
volumi del 2019.
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