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¢ Les entreprises de I'UE ont été soutenues par des niveaux de financement sans précédent sur
les marchés de capitaux au premier semestre 2021, reflétant des besoins de recapitalisation
importants en lien avec la pandémie et des conditions favorables de levée des capitaux ;

e Les marchés de capitaux ont fourni des montants record de financement pour contribuer a la
croissance des PME européennes, I'augmentation étant principalement soutenue par les fonds de
capital-risque et de capital-investissement ;

e Malgré ces taux de croissance record, les niveaux absolus de financement sur les marchés
demeurent inférieurs a ceux d’autres grands pays. De plus, les volumes de titrisations ont
continué de baisser ;

e Il est possible que les conditions exceptionnelles de 'année écoulée, les programmes de
financement public et d’autres facteurs aient eu une incidence sur les hausses observées.

e Les émissions d’obligations ESG continuent de croitre en Europe et s’inscrivent en hausse de
69 % par rapport a 2020 ;

o Les procédures inefficaces de recouvrement de I'impot a la source continuent de constituer un
obstacle a l'intégration transfrontaliére sur les marchés des valeurs mobiliéres de I'UE ;

L’activité des marchés de capitaux européens a nettement augmenté I'année derniere. Un rapport publié
aujourd’hui par I’Association pour les marchés financiers en Europe (AFME), en collaboration avec 10 autres
organisations européennes et internationales, révele qu’au sortir de la pandémie, les entreprises ont cherché
a lever des capitaux.

La quatrieme édition du rapport « Indicateurs clés de performance de I'Union des marchés de capitaux »
suit la progression des différents Etats membres sur 8 indicateurs clés de performance tels que 'accés au
financement, les niveaux de préts bancaires, la transition vers le financement durable et 'environnement
propice au développement du secteur des technologies financieres.

Adam Farkas, Directeur Général de 'AFME, a déclaré : « Cette année, les marchés européens de capitaux ont
bien résisté et ont continué a soutenir les entreprises, notre rapport faisant état d’une hausse des fonds levés sur
les marchés. Toutefois, il faut se garder d’un excés d’optimisme : un « déficit de fonds propres » structurel lié a la
pandémie persiste si bien qu’il faut continuer a développer les financements par apport de fonds propres en
Europe. Il convient également de se demander dans quelle mesure ces niveaux de financement record sur le
marché vont persister ou s’ils sont le résultat passager des mesures exceptionnelles de financement mises en
ceuvre l'année derniére.

« Notre rapport révéle également qu'’il reste beaucoup a faire pour optimiser I'apport de capital-risque afin de
répondre aux principaux besoins d’investissement a long terme des transitions vertes et numériques, améliorer
les mécanismes de titrisation et d’en finir avec les des pierres d’achoppement de longue date sur les marchés de
capitaux de I'UE, comme les procédures inefficaces de recouvrement de I'impét a la source. A cet égard, le projet
d’Union des marchés de capitaux demeure essentiel pour le marché unique et doit étre entiérement mis en
ceuvre. »

Association for Financial Markets in Europe

Bureau de Londres : 39t Floor, 25 Canada Square, Londres E14 5LQ, Royaume-Uni Tél. : +44 (0)20 3828 2700
Bureau de Bruxelles : Rue de la Loi 82, 1040 Bruxelles, Belgique Tél. : +32 (0)2 788 3971

Bureau de Francfort : Neue Mainzer Strafie 75, 60311 Francfort-sur-Main, Allemagne Tél. : +49 (0)69 153 258 963
www.afme.eu



Principales conclusions :

En Europe, la progression des marchés primaires de capitaux s’est poursuivie au S1 2021, pour
la troisieme année consécutive, la part du financement issu des marchés pour les entreprises de I'UE
atteignant 16,8 % ;

De nombreuses PME européennes ont tiré parti de I'accés au financement sur les marchés
privés. L’Europe est la région la plus dynamique en termes d’investissements de capitaux privés, les
investissements dans les PME européennes ayant été multiplié par 2,4 en glissement annuel au
premier semestre 2021.

Les ménages européens ont contribué a la hausse de I’épargne sur les marchés de capitaux au
cours des 2 dernieres années, méme si cela s’explique principalement par les plus-values réalisées sur
les produits existants. Les pays ayant abordé la crise du COVID-19 avec un faible niveau d’épargne sur
les marchés de capitaux sont ceux qui ont enregistré la plus forte hausse des dépdts bancaires. Ce
constat laisse a penser que les véhicules d’investissement et les mesures incitatives destinées aux
ménages pourraient étre renforcés dans certains Etats membres ;

Au sein de I'UE, la profondeur du marché de la titrisation a reculé au cours des 3 derniéres
années. Contrairement aux Etats-Unis, la proportion de produits titrisés et de cessions de préts de
I'UE par rapport a I’encours total de préts a constamment diminué ces 3 derniéres années. Ce théme
demeure préoccupant étant donné que la titrisation facilite le transfert des risques et permet au
secteur bancaire de transformer les préts en titres négociables, permettant ainsi aux banques de
continuer a préter aux entreprises ;

L’UE a continué d’améliorer 1'écosysteme local des technologies financiéres avec le lancement
I'année derniére de nouveaux sandboxes réglementaires en Autriche, en Espagne, en Hongrie et en
Gréce. L’UE a également bénéficié d’'une augmentation record des financements, se traduisant par une
hausse rapide du nombre et de la valeur des licornes du secteur des technologies financieres (sociétés
de croissance valorisées plus de 1 Md USD) ;

Les marchés de la dette ESG de I'UE se sont rapidement développés au S1 2021, les émissions
totales d’obligations ESG atteignant 201,4 Mds EUR, représentant 19,6 % du total des émissions
obligataires de 'UE au premier semestre 2021 ;

Dans cette édition, nous nous sommes spécifiquement livrés a une analyse des différences existantes
entre les procédures de réduction de la retenue a la source des Etats membres, qui ont un impact
négatif significatif sur les investissements transfrontaliers, le colit du capital et le PIB. Dans 10 des
27 Etats membres de I'UE, il n’existe aucun mécanisme de réduction de retenue a la source, ce qui se
traduit souvent par de longs délais dans la récupération de I'imp6t, réduisant ainsi les rendements des
investisseurs.

Le rapport a été rédigé par I'’AFME avec le soutien de la Climate Bonds Initiative (CBI), ainsi que par des
associations professionnelles européennes représentant les investisseurs providentiels (BAE, EBAN), les
sociétés de gestion (EFAMA), le financement participatif (ECN), les investisseurs particuliers et institutionnels
(European Investors), les bourses de valeurs mobilieres (FESE), les sociétés de capital-risque et de capital-
investissement (Invest Europe), le crédit privé et les activités de prét direct (ACC) et les fonds de pension
(Pensions Europe).
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Remarques:

L’AFME (Association for Financial Markets in Europe, Association pour les marchés financiers en Europe)
défend le renforcement des marchés de capitaux européens pour des marchés équitables, ordonnés et
efficaces. L’AFME joue le role de chef de file dans la promotion des intéréts de tous les participants au marché.
L’AFME est le porte-parole de tous les marchés financiers de gros européens et mondiaux. Parmi ses membres
figurent des banques internationales et des banques qui exercent leurs activités dans toute I'UE ainsi que des
banques régionales, des courtiers, des cabinets d’avocats, des investisseurs et d’autres acteurs des marchés
financiers. L’AFME participe a une alliance mondiale avec la Securities Industry and Financial Markets
Association (SIFMA) aux Etats-Unis et ’Asia Securities Industry and Financial Markets Association (ASIFMA),
par le biais de la GFMA (Global Financial Markets Association). Pour plus d'informations, veuillez visiter le site
Web de I'’AFME : www.afme.eu. Suivez-nous sur Twitter @AFME_EU
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