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Nota de Prensa 
 
Cuarta Edición del Informe “Indicadores KPI de la Unión de los 
Mercados de Capitales”  
El informe anual de AFME realiza un seguimiento del rendimiento de los 
mercados de capitales europeos en 2021  

 
• En la primera mitad de 2021 se produjo un nivel récord de financiación de los 

mercados de capitales a las empresas de la Unión Europea (UE), lo cual refleja la 

importante necesidad de recapitalización en respuesta a la pandemia y las 

condiciones favorables para la obtención de capital 

• La financiación de los mercados de capitales para las pymes europeas creció a un 

ritmo récord, con un aumento impulsado, principalmente, por fondos de capital 
riesgo y de private equity 

• A pesar de estas tasas de crecimiento récord, los niveles absolutos de financiación 

ofrecida por el mercado siguen estando por debajo de los de otras jurisdicciones 

importantes. Además, el volumen de emisión de titulizaciones siguió cayendo 

• Los incrementos observados pueden estar influidos por las condiciones 

extraordinarias del año pasado, por los programas de ayudas públicas y por otros 

factores 

• La emisión de bonos ESG en Europa continúa expandiéndose, con un crecimiento 

del 69% respecto a 2020 

• La UE continúa mejorando el ecosistema local de FinTech con financiación récord 

en el primer semestre de 2021, con un incremento en el número y valoración de 

empresas “Unicornio” y con el lanzamiento de nuevos sandboxes regulatorios 

• Los procedimientos ineficientes de retención de impuestos siguen representando 

un obstáculo para la integración transfronteriza en los mercados de valores de la 

UE  

La actividad de los mercados de capitales europeos se ha disparado el último año y ha marcado un nuevo 
récord a medida que las empresas que han ido emergiendo de la pandemia de la COVID-19 han intentado 
recaudar capital, según el informe ‘Indicadores clave de rendimiento de la Unión de los Mercados de 
Capitales’ publicado hoy por la Asociación de Mercados Financieros de Europa (AFME), en colaboración 
con otras 10 organizaciones europeas e internacionales.  

La cuarta edición de este informe refleja la evolución de los Estados miembros haciendo un seguimiento 
a 8 indicadores clave de rendimiento, como son el acceso a la financiación del mercado, a los niveles de 
préstamos de la banca, a la transición a las finanzas sostenibles y a un entorno proclive a la tecnología 
financiera.  
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Adam Farkas, director ejecutivo de AFME, comenta: “Este año, los mercados de capitales de Europa han 
seguido resistiendo y respaldando a las empresas, y nuestro informe muestra un aumento repentino de la 
financiación obtenida a través de los mercados. Sin embargo, no hay lugar para la complacencia: persiste 
una “brecha de capital” estructural e inducida por la pandemia y aún es necesario expandir la financiación 
mediante la emisión de acciones en Europa. También está por ver en qué medida persistirán estos niveles 
récord de financiación del mercado, o si son un resultado temporal de las medidas de apoyo extraordinarias 
del año pasado”.  

“Nuestro informe también muestra que todavía hay mucho trabajo por hacer para mejorar la oferta de 
capital riesgo para satisfacer las principales necesidades de inversión a largo plazo de las transiciones verde 
y digital, mejorar el funcionamiento de la titulización y abordar las fricciones históricas en los mercados de 
capital de la Unión Europea (UE), como procedimientos de retención fiscal ineficientes. A este respecto, el 
proyecto de la Unión de Mercados de Capitales sigue siendo vital para el mercado único y debe 
implementarse plenamente”. 

Conclusiones clave: 

• Los mercados primarios de capital europeos siguieron expandiéndose durante el primer 
semestre de 2021 por tercer año consecutivo. En concreto, la proporción de financiación de 
mercado para las empresas de la UE aumentó hasta el 16,8 % frente a 11,8% registrado en todo 
2020. 
 

• Las pymes europeas se han beneficiado de la disponibilidad de financiación de los 
mercados privados (capital en riesgo, ángeles inversores, y crowdfunding). Europa es la 
región que está experimentando un crecimiento más rápido en cuanto a inversiones de capital 
privado, con un incremento del 2,4% de la inversión en pymes de la UE en el primer semestre de 
2021 respecto al mismo periodo del año anterior. Sin embargo, la capacidad de las pymes 
europeas para acceder al capital riesgo continúa siendo relativamente pequeña, con inversiones 
de 35.800 millones de euros en el primer semestre de este año, frente a 239.700 millones de los 
EE.UU.  

 
• Las familias europeas aumentaron la cantidad de ahorros en los mercados de capitales 

durante los últimos 2 años, sobre todo gracias a las plusvalías de los productos existentes. Sin 
embargo, los depósitos bancarios continúan siendo la principal opción de los hogares para 
guardar sus ahorros. Los países que tenían bajos niveles de ahorro en los mercados cuando estalló 
la crisis de la COVID-19 son los que más aumentaron sus tenencias de depósitos bancarios, lo que 
sugiere que los instrumentos de inversión y los incentivos para los hogares podrían mejorarse en 
algunos estados miembros. 
 

• El mercado de titulizaciones de la UE ha perdido peso en los últimos 3 años. A diferencia de 
los EE. UU., la proporción de productos titulizados y de cesiones de préstamos de la UE en relación 
con el total de préstamos pendientes se ha reducido constantemente en los últimos 3 años, lo que 
demuestra la limitada capacidad del sector bancario para transformar los préstamos en valores 
negociables. Esto sigue siendo un motivo de preocupación, ya que la titulización facilita la 
transmisión de riesgo y permite al sector bancario transformar préstamos en valores negociables, 
lo que a su vez hace que los bancos puedan seguir prestando dinero a las empresas 
 

• La UE continúa mejorando el ecosistema local de FinTech con el lanzamiento de nuevos 
sandboxes regulatorios en Austria, España, Hungría y Grecia solo durante el último año. Asimismo, 
la UE se ha beneficiado de un crecimiento récord de la financiación en FinTech, lo cual ha dado 
lugar también a un rápido aumento en relación con el número y la valoración de los «unicornios» 
de este segmento (es decir, las empresas en crecimiento valoradas en más de 1.000 millones de 
dólares). 

 



                                               Asociación de Mercados Financieros  de Europa 

 

 

Asociación de Mercados Financieros de Europa 

Oficina de Londres:  39th Floor, 25 Canada Square, Londres E14 5LQ, Reino Unido  Telf.: +44 (0)20 3828 2700 

Oficina de Bruselas:  Rue de la Loi 82, 1040 Bruselas, Bélgica  Telf,: +32 (0)2 788 3971   
Oficina de Frankfurt: Bürohaus an der Alten Oper, Neue Mainzer Straße 75, 60311 Frankfurt am Main, Alemania 
 T: +49 (0)69 153 258 967 

www.afme.eu 

• Los mercados de deuda ESG de la UE experimentaron un importante crecimiento durante 
el primer semestre de 2021. En total, la emisión de bonos con etiqueta ESG alcanzó 201,4 
millones de euros, lo que representa el 19,6% de la emisión total de bonos de la UE durante el 
primer semestre de 2021. 
 

• El Reglamento sobre ELTIF (Fondos de Inversión a Largo Plazo Europeos; en inglés European 
Long Term Investment Funds, ELTIF) se estableció en 2015, pero actualmente solo hay 49 
fondos comercializados en la UE. Los ELTIF son productos de fondos que buscan respaldar 
mayores inversiones de deuda y capital en proyectos a largo plazo y en pymes no cotizadas. La 
cantidad invertida a través de vehículos ELTIF está por debajo de las necesidades de 
infraestructura de la UE o de las expectativas de la contribución del sector privado a la transición 
de la UE hacia una economía verde. 

 

• Como contenido especial de esta edición, el informe incluye un análisis de las variaciones actuales 
entre los Estados miembros en sus procedimientos para la retención de impuestos, que tienen 
un impacto negativo significativo en la inversión transfronteriza, el coste del capital y el PIB. En 
10 de los 27 Estados miembros de la UE no existe un mecanismo de desgravación en origen, lo 
que con frecuencia da lugar a grandes retrasos en la devolución de impuestos que reducen la 
rentabilidad de los inversores. 

 

El informe ha sido elaborado por AFME con el apoyo de Climate Bonds Initiative (CBI), así como de 
asociaciones sectoriales europeas en representación de: business angels (BAE, EBAN), gestión de fondos 
y activos (EFAMA), crowdfunding (ECN), inversores particulares e institucionales (inversores europeos), 
mercados de valores (FESE), capital riesgo y capital privado (Invest Europe), crédito privado y préstamos 
directos (ACC) y fondos de pensiones (Pensions Europe) 

 
 

Datos de contacto: 
Rebecca Hansford, Directora de Relaciones con Medios de Comunicación de AFME, 
Rebecca.hansford@afme.eu  
+44 (0)20 3828 2693 

Pablo Fernández, Viewpoint Communication, pablo.fernandez@viewpoint.es 
T +34 619 21 25 96 
Nazaret Rodríguez, Viewpoint Communication, Nazaret.rodriguez@viewpoint.es  
T +34 608 35 35 57 
 

Notas: 

AFME (Asociación de Mercados Financieros de Europa) fomenta mercados de capitales mayoristas europeos justos, ordenados y 

eficientes y proporciona liderazgo en la promoción de los intereses de todos los participantes del mercado. AFME representa a una 

amplia gama de participantes europeos y mundiales en los mercados financieros mayoristas. Entre sus miembros se encuentran 

bancos de toda la UE y mundiales, así como importantes bancos regionales, agentes intermediarios, despachos jurídicos, inversores 

y otros participantes en el mercado financiero. AFME forma parte de una alianza mundial junto con la SIFMA (Asociación de la 

Industria de Valores y Mercados Financieros de EE. UU.) y la ASIFMA (Asociación de la Industria de Valores y Mercados Financieros 

de Asia) a través de la GFMA (Asociación Global de Mercados Financieros). Para más información, visite el sitio web de AFME: 

www.afme.eu. Síganos en Twitter @AFME_EU 
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