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• Los mercados de OPI en España estuvieron prácticamente inactivos durante el primer semestre de 2022, 
con solo 0,04 millones de euros en ingresos por OPI emitidos en las bolsas españolas, lo que supone una 
disminución anualizada del 96 % respecto al ejercicio fiscal 2021. 

• En España, la emisión de los mercados de capitales (renta fija y renta variable) por parte de empresas no 
financieras (ENF) se redujo un 62 % (anualizado) con respecto a 2021, debido a una caída de la emisión 
de bonos y acciones. 

• España emitió el tercer mayor volumen de bonos sostenibles (que cumplían tanto criterios ecológicos 
como sociales) de cualquier país de la UE y representó el 21 % del total de emisiones de bonos sostenibles 
de la UE en el  primer semestre (1S) de 2022.  

• España tiene el tercer mayor número de instrumentos ELTIF de países de la UE con 26 instrumentos 
comercializados localmente, frente a los 18 del ejercicio fiscal 2021. 

 

Indicadores clave de 
rendimiento (KPI) 

Lo que cuantifica este índice 
Posición de ES dentro de la UE 

1S de 
2022 

2021 2020 2019 

Acceso al capital 

Financiación de mercado Capacidad de las empresas para obtener financiación 
en los mercados públicos 18 17 12 13 

Capital de riesgo previo a 
las opciones de compra 
(OPI) 

En qué medida las empresas emergentes y las 
sociedades que no cotizan en bolsa pueden acceder a 
financiación para la innovación 

21 23 23 26 

Grupos de capital de inversión 

Inversión de las familias en 
el mercado 

Disponibilidad de ahorros de inversores minoristas 
para respaldar la financiación de mercados de 
capitales 

8 8 8 9 

Productos ELTIF Disponibilidad de productos de fondos ELTIF que 
financian proyectos a largo plazo y PyMEs 3 3 - - 
Transición hacia las finanzas sostenibles y la digitalización 

Finanzas ESG Clasificación de los mercados de bonos ESG 11 9 10 11 
Tecnología financiera Capacidad para permitir un ecosistema de FinTech 

adecuado 7 12 21 18 
Eficiencia del ecosistema, la integración y la competitividad de los mercados de capitales 

Transferencia de 
préstamos 

Capacidad para transformar préstamos bancarios en 
instrumentos del mercado de capitales (titulización y 
ventas de carteras de préstamos) 

5 6 5 5 

Integración 
intracomunitaria Integración de los mercados de capitales en la UE 16 14 14 15 

Integración mundial  Integración de los mercados de capitales con el resto 
del mundo 8 11 8 14 

Competitividad del 
mercado  

Mide el atractivo de los mercados de capitales de la 
UE 12 11 11 10 

Clasificación promedio  Clasificación promedio en todos los indicadores 10 11 11 11 
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Financiación de mercado 
 

• La emisión del mercado de capitales se desaceleró en España durante el 1S de 2022, y el porcentaje de 
financiación total para las ENF derivada de la financiación basada en el mercado cayó al 3,5 % (frente al 
10,3 % del ejercicio fiscal 2021 y el 9,2 % del ejercicio fiscal 2020). 

• La emisión total (deuda+renta variable) de ENF  disminuyó un 62 % (anualizado) durante el 1S de 2022, 
impulsada por una caída tanto en la emisión de acciones, que disminuyó un 90 % (anualizado), como en la 
emisión de deuda, que disminuyó un 52 % anualizado. 

 
Emisión de acciones 
 

o Durante el 1S de 2022, se emitieron 30 millones de euros en ingresos de OPI en bolsas españolas, 
una disminución anualizada del 96 % en comparación con el ejercicio fiscal 2021.  

o La emisión de ofertas secundarias en España se desaceleró significativamente durante el 1S de 
2022, disminuyendo un 89 % anualizado hasta los 40 millones de euros. En comparación con 
2019, la emisión de ofertas secundarias disminuyó un 85 %. 

o La reciente desaceleración se produce tras la emisión de ofertas secundarias récord de 7300 
millones de euros en España durante el ejercicio fiscal 2021, el mayor volumen jamás emitido 
dentro de esta categoría en España en un año determinado. 

Emisión de Deuda 
 

o Durante el 1S de 2022, hubo 5800 millones de euros de bonos con grado de inversión emitidos 
por empresas españolas, lo que representa una disminución anualizada del 41 % en comparación 
con 2021 y un 21 % en comparación con 2019. 

o La emisión de bonos de alto rendimiento o high yield se ha desacelerado significativamente 
durante el 1S de 2022, disminuyendo un 87 % (anualizado) respecto a 2021 y un 77 % desde 
2019.  

o La caída se produce tras un aumento de la emisión de bonos españoles high yield y de grado de 
inversión durante 2020-2021 tras el inicio de la pandemia. 
 

Emisión de préstamos bancarios 
 

o Si bien la emisión de financiación basada en el mercado de ENF se ha desacelerado, España 
experimentó un aumento significativo en la originación emisión de nuevos préstamos bancarios 
durante el 1S de 2022, que aumentaron un 22 % anualizado respecto a 2021 y un 5 % desde 2019 
(antes de la pandemia). 
 
 
 
Capital de riesgo previo a las ofertas públicas iniciales (OPI) 
 

• España, con una economía altamente bancarizada, destaca como uno de los países de la UE con mayor 
potencial para aumentar la presencia de financiación procedente de fuentes de capital de riesgo. Solo el 
2,2 % de la financiación total de las pymes en el 1S de 2022 provino de capital de riesgo, en comparación 
con el 6,8 % de media para las pymes de la UE.  
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Transferencia de préstamos 

 
• Ha habido un aumento en la proporción de préstamos transferidos a instrumentos del mercado de 

capitales en el 1S de 2022 en España debido a un aumento en la emisión total de titulizaciones (colocadas 
+ retenidas), que aumentó un 73 % (anualizado) en comparación con 2021, y aumentó un 94 % en 
comparación con 2019. 

• Las ventas de carteras de préstamos disminuyeron a 2700 millones de euros en España durante el 1S de 
2022, una disminución del 39 % con respecto al ejercicio fiscal 2021. En comparación con los niveles 
anteriores a la pandemia de 2019, las ventas de préstamos en el 1S de 2022 cayeron un 67 %. Esto se 
debe en parte a la importante reducción de los préstamos dudosos del sector bancario asumidos en los 
últimos años. 

 
Finanzas ESG 

 
• En España hubo un descenso anualizado del 35 % en la emisión de bonos ESG durante el 1S de 2022, 

debido principalmente a una caída de la emisión de bonos verdes, que cayó un 47 % (anualizado) desde 
2021 y, en menor medida, una disminución de la emisión de bonos sociales, que cayó un 21 % 
(anualizado) con respecto a 2021. La emisión de bonos sostenibles (que cumplían criterios tanto 
ecológicos como sociales) en el 1S de 2022 fue comparable a la de 2021, con una caída de solo el 3 % 
(anualizado) interanual.  

• La emisión de bonos verdes siguió siendo la categoría ESG dominante en cuanto a emisión, representando 
el 55 % de la emisión total de bonos ESG en España durante el 1S de 2022. 

• No obstante, España emitió el tercer mayor volumen de bonos sostenibles de cualquier país de la UE y 
representó el 21 % del total de emisiones de bonos sostenibles de la UE en el 1S de 2022.  

• En los mercados de ESG más ampliamente, España representó el 5,5 % del total de la emisión de bonos 
ESG de la UE en el 1S de 2022, y fue el cuarto mercado más grande, después de Francia, Alemania y los 
Países Bajos. 

• La emisión de ESG representó el 6,4 % de la emisión total de bonos (ESG + no ESG) en España durante el 
1S de 2022, frente al 11,3 % de 2021 y el 5,8 % de 2020. 
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Emisión de bonos ESG por países de la UE, miles de millones de euros (2012-2019, 
2020-2021, 1S de 2022) 

 
 

ELTIF 
 

• España ofreció el tercer mayor número de instrumentos ELTIF de países de la UE con 26 instrumentos 
comercializados localmente, frente a los 18 del 2021. 
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