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Rapport AFME : Le coiit total des données sur le marché des obligations a

augmenté de 50 % au cours des cinq dernieres années.
3 février 2022

L'Association for Financial Markets in Europe (AFME) a publié aujourd’hui un nouveau rapport, commandé
par Expand Research LLP, selon lequel le colit associé aux données du marché des obligations a monté en
fleche entre 2017 et 2021, augmentant de 50 %. Ce résultat est di a des augmentations de prix de 35 % sur la
base actuelle des cofits et a une nouvelle utilisation incrémentale qui représente 15 % supplémentaires des
dépenses. Ceci est a comparer a une augmentation de 25 % des prix des données du marché coté vente plus
généralement. Le colit des données sur les obligations augmente donc beaucoup plus rapidement que le cofit
moyen des données sur I'’ensemble du marché.

Le rapport, intitulé « The Rising Cost of European Fixed Income Market Data » (Le colit croissant des
données sur le marché européen des titres obligataires), identifie les sources d’augmentation des coiits des
données de marché sur les marchés obligataires et propose des solutions pour encourager une plus grande
liquidité, une meilleure efficacité et une plus forte croissance sur les marchés européens, lesquels jouent un
rble essentiel dans le financement des gouvernements et des entreprises.

Adam Farkas, directeur Général de I'’AFME, a déclaré : « Dans notre dernier rapport, nous constatons que les
colits des données sur le marché des obligations ont augmenté bien au-dela de ceux des marchés des actions qui
sont déja considérés comme trop élevés. Des frais inutilement élevés pour les données de marché représentent un
obstacle a lI'entrée des marchés financiers et conduisent finalement a des résultats préjudiciables pour les
investisseurs finaux en raison d'une réduction des choix et d'une augmentation des colits.

« Ce rapport rejoint les préoccupations récemment soulevées par la Financial Conduct Authority au Royaume-
Uni dans sa déclaration de janvier sur I'accés et l'utilisation des données pour le commerce de gros, ainsi que
l'objectif de I'examen MiFIR de la Commission européenne visant a améliorer la compréhension par les
utilisateurs de la maniére dont le prix des données de marché est fixé pour toutes les catégories d’actifs. La hausse
des colits des données de marché est un probléeme a I'échelle du marché qui doit étre traité comme une question
isolée. Bien qu’une base de données consolidée ait été proposée comme solution, elle ne résoudra pas le probléeme
fondamental de 'augmentation des colits des données du marché. Pour qu’une base de données soit efficace et
puisse contribuer a des marchés ouverts et compétitifs au service des investisseurs finaux, elle doit reposer sur
des données rentables.

« Si la problématique des colits des données de marché reste sans réponse, les acteurs du marché se verront
contraints de réduire leurs achats de données, ce qui pourrait conduire a d’autres décisions stratégiques, comme
le retrait de certains marchés. »

Ce rapport est basé sur des données soumises volontairement par dix grands faiseurs de marché européens
d'obligations, tous membres de ’AFME, ainsi que sur des sources publiques. Expand a collecté des données
sur les dépenses du marché européen des obligations auprés des organisations participantes pour les
années 2016-2021.
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Principaux constats :

e Les cofits ont augmenté dans toutes les catégories, la composition des dépenses de données étant
sensiblement différente de celle des actions. Les cofits d’achat ont également augmenté de maniére
significative. La figure 3 du rapport montre que les colits ont augmenté quel que soit le nombre
d’utilisateurs de données du marché et que ces colits sont influencés par la hausse des prix et les
modifications apportées aux structures de tarification. La figure 3 démontre également que le coft
d’approvisionnement en données augmente chaque année et que la tendance est susceptible de se
poursuivre, renforcant encore cette évolution.

e Par conséquent, 'augmentation du colit des données de marché est susceptible de contraindre certains
consommateurs de réduire leurs achats de données, souvent a des niveaux économiquement
insuffisants. Dans certains cas, elle pourrait conduire a la décision stratégique de se retirer de certains
marchés.

e Le rapport identifie une premiere étape pour parvenir a des colits des données obligataires plus
raisonnables qui consisterait a établir et a appliquer a 'ensemble de l'industrie un ensemble de
normes sur les données obligataires développées par le secteur. Ces normes devraient couvrir les
points suivants :

o des modeles de tarification normalisés pour les données d’achat aupres de tous les
fournisseurs.

o desformats uniformes dans lesquels les données sont stockées et fournies aux entreprises.

o une procédure cohérente pour l'acces aux données.

Le rapport complet peut étre téléchargé sur le site Internet de I’AFME.
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A propos de 'AFME :

L’AFME (4ssociation for Financial Markets in Europe, Association pour les marchés financiers en Europe)
défend le renforcement des marchés de capitaux européens pour des marchés équitables, ordonnés et
efficaces. L’AFME est le porte-parole de tous les marchés financiers de gros européens et mondiaux. Parmi ses
membres figurent des banques internationales et des banques qui exercent leurs activités dans toute I'UE ainsi
que des banques régionales, des courtiers, des cabinets d’avocats, des investisseurs et d’autres acteurs des
marchés financiers. L’AFME participe a une alliance mondiale avec la Securities Industry and Financial
Markets Association (SIFMA) aux Etats-Unis et ’Asia Securities Industry and Financial Markets Association
(ASIFMA), par le biais de la GFMA (Global Financial Markets Association). Pour des informations
complémentaires, nous vous invitons a consulter le site Internet de 'AFME : www.afme.eu. Suivez-nous sur
Twitter @AFME_EU


http://www.afme.eu/

