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en 2020
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o Les entreprises ont été soutenues par des niveaux de financement sans précédent sur les
marchés de capitaux au premier semestre 2020.

e Les émissions d’obligations ont augmenté, avec la croissance des obligations sociales
consolidant le leadership de I'Europe en matiére de critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG).

e Cependant, la petite taille du marché action implique que les PME continuent de dépendre des
préts bancaires, limitant ainsi leurs opportunités de croissance.

e Les volumes de titrisation ont continué leur baisse, freinant ainsi la capacité des banques a
développer leurs préts.

e L'Union des Marchés de Capitaux est plus que jamais nécessaire pour soutenir la reprise a long
terme.

Les marchés des capitaux ont fourni des montants records de financement pour soutenir les entreprises et les
économies européennes en 2020, mais l'absence de progreés sur le front de I'Union des Marchés de Capitaux
pourrait freiner la reprise économique en Europe, selon un rapport publié aujourd'hui (28 octobre) par
I'AFME (Association of Financial Markets in Europe) en collaboration avec 10 autres organisations
européennes et internationales.

La troisiéme édition du rapport « Indicateurs Clés de Performance de 1'Union des Marchés de Capitaux » suit
la progression des différents Etats membres sur des indicateurs clés tels que I'accés au financement, le niveau
de préts bancaires, la transition vers une économie durable et un environnement favorable a I'essor des
nouvelles technologies appliquées a la finance.

Adam Farkas, Directeur Général de 'AFME, a déclaré :

« Notre rapport démontre qu'en dépit du choc économique causé par la pandémie de Covid-19, les marchés
financiers européens ont résisté en 2020 avec des niveaux d'émissions obligataires sans précédent, tout en
conservant son leadership dans les obligations durables. Cependant, la hausse spectaculaire des préts bancaires
implique que I'Europe reste fortement tributaire des préts bancaires. De méme, alors que les Etats membres ont
pris des mesures pour favoriser l'innovation au sein de leurs économies, l'investissements dans les nouvelles
technologies appliquées a la finance est toujours inférieur a celui d'autres grandes régions telles que les Etats-
Unis et la Chine. Si I'Europe veut rebondir et garantir sa compétitivité au niveau mondial, des progreés doivent
étre accomplis dans ce domaine pour renforcer sa position sur les marchés de capitaux.

« Plus globalement, ces résultats soulignent la nécessité d’agir urgemment pour encourager la mise en place de
profonds et liquides marchés de capitaux européens, capables de répondre aux besoins des emprunteurs et des
épargnants et de promouvoir une croissance économique a long terme. Cela nécessitera un soutien politique afin
de rééquilibrer les entreprises et améliorer le fonctionnement de la titrisation, entre autres priorités». Nous
sommes heureux de voir la Commission agir et exhorter les responsables politiques a saisir cette opportunité afin
de travailler a une Union des Marchés de Capitaux véritable et compétitive au niveau mondial. »
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Les principales conclusions révelent qu'au cours des 12 derniers mois, y compris les six mois qui ont marqué
le début de la pandémie, I'UE a assisté a :

e Des niveaux de financement des marchés de capitaux sans précédent : le financement des
instruments des marchés de capitaux, principalement des titres a revenu fixe, a enregistré une hausse
de 44 % en glissement annuel, qui s’est soldée par une progression pour le financement du marché
des entreprises de 'UE de 11 % en 2019 a 14,5 %.

e La titrisation reste limitée: les émissions d'obligations garanties ont augmenté de 82 % en
glissement annuel (principalement les obligations garanties conservées) en raison de la forte hausse
des nouveaux préts résultant de la pandémie de Covid-19 et du soutien continu de la banque centrale
européenne pour ce produit. Les volumes de titrisation ont chuté en glissement annuel depuis le
lancement du régime STS. Les ventes de Portefeuilles de Préts ont réguliéerement baissé depuis le
volume record de 182,5 milliards EUR enregistré en 2018 et atteindre 28,7 milliards EUR au premier
semestre 2020, les banques continuent I’effort d’ éliminer les créances douteuses et irrécouvrables de
leurs bilans.

e La croissance des obligations sociales consolide le leadership de I'Europe en matiére d'ESG :
tout au long du premier semestre 2020, prés d'un tiers (27 %) des émissions d'obligations durables
en Europe ont été classées dans la catégorie sociale, représentant la plus grande part du marché
durable par semestre a ce jour.

e Les PME continuent de s'appuyer sur les préts bancaires : les préts bancaires aux PME de I'UE-27
se sont, au total, élevés a 573 milliards EUR au premier semestre 2020, contre seulement 14,1 milliards
EUR d'investissements en capital-risque (capital-risque, capital-investissement, investisseurs
providentiels et financement participatif en fonds propres).

e Augmentation record de I'épargne personnelle: les ménages européens ont relevé leur taux
d'épargne pour atteindre des niveaux records correspondant a 16 % de leur revenu disponible au 1er
trimestre 2020 (contre 12 % en 2019). Cependant, la plupart de ces économies ont été principalement
investies dans des dépots bancaires a faible rendement.

e Progres en matiere de nouvelles technologies appliquées a la finance, mais I'UE reste a la
traine: sept pays européens ont lancé des poles d'innovation pour les nouvelles technologies
appliquées a la finance I'année derniére. Cependant, I'investissement dans ces sociétés de I'UE-27 au
cours du premier semestre 2020 (1,5 milliard EUR) restent inférieur a celui d'autres grandes régions
comme les Etats-Unis (7,4 milliards EUR) ou le Royaume-Uni (2,1 milliards EUR).

¢ L'intégration européenne continue de résister : par rapport a la crise financiere de 2008, il n'y a
pas eu de détérioration significative de l'intégration européenne en 2020. La crise de Covid-19 n'a pas
perturbé de maniere significative les flux de financement transfrontaliers intra-européens, les
entreprises cherchant a lever des fonds en Europe pour naviguer la pandémie. Les émissions
obligataires commercialisées en Europe ont progressé pour atteindre 96 % en 2020 contre 93 % en
2019 et 60 % en 2007. L'intégration avec le reste du monde s'est légerement dégradée au premier
semestre 2020.



Le rapport a été rédigé par I’AFME avec le soutien de la Climate Bonds Initiative (CBI), ainsi que par des
associations professionnelles européennes représentant les investisseurs providentiels (BAE, EBAN), les
sociétés de gestion (EFAMA), le financement participatif (ECN), les investisseurs de détail et institutionnels
(European Investors), les bourses de valeurs mobilieres (FESE), les sociétés de capital-risque et de capital-
investissement (Invest Europe), le crédit privé et les activités de prét direct (ACC) et les fonds de pension
(Pensions Europe).
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Remarques:

1. L’AFME (Association for Financial Markets in Europe, Association pour les marchés financiers en
Europe) défend le renforcement des marchés de capitaux européens pour des marchés équitables,
ordonnés et efficaces. L’AFME joue le role de chef de file dans la promotion des intéréts de tous les
intervenants de marché. L’AFME est le porte-parole de tous les marchés financiers de gros européens et
mondiaux. Parmi ses membres figurent des banques internationales et des banques qui exercent leurs
activités dans toute 'UE ainsi que des banques régionales, des courtiers, des cabinets d’avocats, des
investisseurs et d’autres acteurs des marchés financiers. L’AFME est partie a une alliance mondiale avec
la Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA) aux Etats-Unis et 'Asia Securities
Industry and Financial Markets Association (ASIFMA), par le biais de la GFMA (Global Financial Markets
Association). Pour des informations complémentaires, nous vous invitons a consulter le site Internet de
I’AFME : www.afme.eu.

2. Suivez-nous sur Twitter @AFME_EU
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