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Nota de Prensa
El volumen de financiacion en los mercados europeos cae hasta niveles

previos a la pandemia

El quinto informe de AFME “Indicadores KPI de la Union de los Mercados de Capitales” analiza el
rendimiento de los mercados de capitales europeos
17 de noviembre de 2022

e Durante la primera mitad de 2022, el volumen de financiacion de los mercados de
capitales a las empresas de la Union Europea (UE) se estancé, debido al aumento de la
inflaciéon, al endurecimiento de la politica monetaria, al contexto geopolitico y a los
temores a una préxima recesion.

e Los niveles de financiacion se redujeron hasta los previos a la pandemia de la COVID-19,
con una caida particularmente significativa en las ofertas publicas de suscripcion.

e Aunque la inversion de capital previa a la salida a Bolsa de las pymes se mantuvo sélida en
la UE, el mercado europeo de ofertas publicas de venta (OPV) experimenté un
comportamiento moderado.

e Elvolumen de emision de titulizaciones logro su nivel historico mas bajo (-10,9% de caida
acumulada en los altimos cinco afios), mientras que en otros mercados como EE.UU. se
obtuvieron crecimientos significativos durante el mismo periodo.

e Los hogares europeos experimentaron una disminucion de sus ahorros en forma de
instrumentos de mercados de capital por el deterioro en el valor de los activos.

e Laemision de bonos ESG siguio creciendo durante el primer semestre (+8%) aunque a un
ritmo sensiblemente inferior al de otros ejercicios.

e En un contexto global de reduccidon en la financiacion FinTech, el nimero de empresas
“Unicornio” en la UE pas6 de 13 a 18, con tres nuevos paises que han puesto en marcha
sandboxes regulatorios.

La actividad de los mercados de capitales europeos se ha ralentizado en los ultimos meses, motivado
principalmente por la incertidumbre acerca de la situacion de la economia global. Esta es una de las
conclusiones de la quinta edicién del informe ‘Indicadores clave de rendimiento de la Unién de los
Mercados de Capitales’, elaborado por la Asociacion para los Mercados Financieros de Europa (AFME),
en colaboracion con otras 11 organizaciones europeas e internacionales. En este documento se hace un
seguimiento de los mercados de capitales europeos con relaciéon a 9 indicadores clave de rendimiento,
analizando su evolucién en los dltimos cinco afios.

Adam Farkas, CEO de AFME, ha sefialado: “A medida que las empresas europeas se enfrentan a nuevos
desafios como consecuencia de la debilidad econémica, el aumento de la inflacién y las crisis en los precios
de la energia, el proyecto de la Unién de Mercados de Capitales demuestra seguir siendo tan vital como
siempre para ayudar a proporcionar financiacién a la economia”.

“Nuestro informe concluye que la Unién Europea (UE) en su conjunto se estd quedando atrds en cuanto a
atractivo global para que las empresas puedan acceder a obtener financiacion y a cotizar en Bolsa. Aunque
se han llevado a cabo algunos logros politicos significativos en el tltimo lustro, como afianzar el liderazgo
global en las finanzas sostenibles o la mejora del ecosistema regulatorio FinTech, el informe muestra dos
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amenazas para Europa que obstaculizan el progreso de la Unidn de Mercados de Capitales. Estos riesgos son
la brecha de capital que existe en la UE, que contintia amplidndose en comparacién con otras regiones; y el
mercado de titulizaciones, que sigue suponiendo un lastre importante para el sistema financiero europeo”.

“Si la UE quiere competir con otros mercados globales, es importante que el entorno regulatorio ayude a
promover el atractivo de los mercados europeos, contribuyendo al aumento de la capacidad interna. La
proxima Ley de Cotizacidn, por ejemplo, serd una iniciativa clave para fomentar la financiacién de capital e
impulsar la competitividad de los mercados europeos de cotizacion”,

“El deterioro de las perspectivas econémicas de este aiio ha demostrado atin mds la necesidad de garantizar
que las empresas mds pequefias sin fdcil acceso a los mercados de capital puedan contar con opciones de
financiacién adaptadas a sus necesidades, incluso en un contexto de crisis. Por ello, AFME contintia viendo
el valor de explorar un modelo europeo para instrumentos hibridos de recapitalizacion como medio para
proporcionar capital nuevo a las pequefias y medianas empresas (pymes) que les ayude a mitigar la carga
de su deuda o a invertir en crecimiento e innovacion para atender sus necesidades especificas”.

Conclusiones clave:

e Los acontecimientos recientes en materia socioeconémica y geopolitica han afectado
negativamente a la actividad de los mercados de capitales en 2022, sobre todo en comparacion
con los niveles récord de financiacién cosechados en los dos ultimos afios. Las presiones
inflacionarias, acrecentadas por la invasiéon de Ucrania, y combinadas con el endurecimiento
monetario y los temores a una proxima recesion, han provocado un aumento en el coste del
capital y han generado un clima general de incertidumbre y volatilidad en los mercados.

e Lafinanciacion de las empresas a través de los mercados se redujo a los niveles anteriores a la
pandemia de la COVID-19. Las nuevas emisiones totales de deuda y de acciones disminuyeron
un 32% durante la primera mitad de 2022 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior,
con una caida particularmente pronunciada del 86%, en las ofertas publicas de suscripcion
dentro de la UE.

e La brecha de la renta variable europea se amplié como consecuencia de la capitalizacion en el
mercado interno de la UE de las acciones cotizadas, que disminuy6 desde el 18% del total mundial
registrado en el afio 2000 a solo el 10% en 2022. Esto ha provocado que Europa se sitde ain mas
atras de EE.UU. y del Reino Unido en el ranking de competitividad del mercado global de capitales.

e Lainversion de capital previa a la salida a bolsa de las pymes de la UE se mantuvo sélida,
con 34.300 millones de euros en nuevos flujos de inversion de capital durante la primera mitad
de 2022, lo que supone el 73% del total invertido en todo el afio 2021. Sin embargo, existe un
desafio creciente paralos inversores en relacién a la capacidad de poder salirse de las inversiones,
ya que el mercado de oferta publica inicial de acciones sigue siendo moderado y los mercados
publicos estan apostando por valoraciones mas bajas.

e Los hogares europeos experimentaron una disminucion en sus ahorros en forma de
instrumentos de mercados de capital debido al deterioro en el valor de los activos.

e Las transacciones de titulizaciones en la UE cayeron a sus niveles mas bajos. La proporciéon
de préstamos pendientes de la UE transferidos mediante titulizacion y las ventas de carteras de
préstamos cayeron al 1,6%, lo que significa su cifra histérica mas baja y la mitad de lo obtenido
en el afio 2018 (3,2%). La emision de titulizaciones en EE.UU. crecié un 74,5% durante los
ejercicios 2020-2021 en comparacion a los anos 2017-2019, mientras que, en el caso de la UE, la
emisidn de titulizaciones disminuyé un 10,9% durante el mismo periodo.
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e Notable crecimiento ESG en los ultimos cinco afnos. El volumen de emisiones de deuda ESG de
la UE pasé de 61.000 millones de euros en 2017 a 360.000 millones en 2021. La emision de bonos
verdes de la UE ha continuado aumentando en 2022, aunque a un ritmo mas lento, con un
crecimiento interanual del 8% durante la primera mitad del afio, frente al aumento del 74% que
se produjo en 2021, debido, sobre todo, a la emisiéon de deuda soberana.

e Un ecosistema regulatorio FinTech mejorado. Si bien la financiaciéon en FinTech se ha
reducido en todo el mundo desde el pico cosechado en 2021, el nimero de unicornios Fintech en
la UE ha pasado de 13 a 18, lo que sugiere una mejora general en el sector de la tecnologia
financiera. En comparacion con 2021, tres paises mas (Italia, Letonia y Eslovaquia) han puesto en
marcha Sandboxes regulatorios (mecanismos creados para responder a la necesidad de equiparar
la regulacién al ritmo de la innovacién). Ahora, son 13 los Estados miembro que los mantienen
activos.

El informe ha sido elaborado por AFME con el apoyo de Climate Bonds Initiative (CBI), asi como de
asociaciones sectoriales europeas en representacion de business angels (BAE, EBAN), gestion de fondos y
activos (EFAMA), crowdfunding (EUROCROWD), inversores particulares e institucionales (inversores
europeos), empresas que cotizan en bolsa (Europeanlssuers), mercados de valores (FESE), capital de
riesgo y capital privado (InvestEurope), crédito privado y préstamos directos (ACC) y fondos de
pensiones (PensionsEurope).

Datos de contacto:
Rebecca Hansford, Head of Media Relations AFME, Rebecca.hansford@afme.eu
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Notas:

AFME (Asociacion de Mercados Financieros de Europa) fomenta mercados de capitales mayoristas
europeos justos, ordenados y eficientes y proporciona liderazgo en la promocion de los intereses de todos
los participantes del mercado. AFME representa a una amplia gama de participantes europeos y
mundiales en los mercados financieros mayoristas. Entre sus miembros se encuentran bancos de toda la
UE y mundiales, asi como importantes bancos regionales, agentes intermediarios, despachos juridicos,
inversores y otros participantes en el mercado financiero. AFME forma parte de una alianza mundial
junto con la SIFMA (Asociacién de la Industria de Valores y Mercados Financieros de EE. UU.) y la ASIFMA
(Asociacidn de la Industria de Valores y Mercados Financieros de Asia) a través de la GFMA (Asociacién
Global de Mercados Financieros). Para mas informacion, visite el sitio web de AFME: www.afme.eu.
Siganos en Twitter @AFME_EU


mailto:Rebecca.hansford@afme.eu
http://www.afme.eu/

