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Finance for Europe

Comunicado de prensa
Informe de la AFME da seguimiento al rendimiento de los mercados de capitales

europeos en 2020
28 de octubre de 2020

¢ Niveles sin precedentes de financiacion de los mercados de capitales respaldaron las empresas
en el primer semestre de 2020

e La emision de bonos ha aumentado, y el crecimiento de los bonos sociales consolidan el
liderazgo de Europa en criterios de finanzas sostenibles

e Sin embargo, el tamafio insuficiente del mercado de renta variable hace que las pymes sigan
dependiendo de los préstamos bancarios, lo que limita sus oportunidades de crecimiento

e Los volumenes de titulizacion siguieron cayendo, lo que limit6 la capacidad del banco para
ampliar sus préstamos

e Hoy mas que nunca es necesaria la union de los mercados de capitales para apoyar la
recuperacion a largo plazo

Los mercados de capitales europeos proporcionaron fondos en cantidades récord para apoyar a los negocios
y economias en 2020, pero la falta de progreso en la Unién de los Mercados de Capitales podria frenar la
recuperacidon econémica de Europa, segin indica un informe publicado hoy (28 de octubre) por la Asociacién
de Mercados Financieros de Europa en colaboracion con otras 10 organizaciones europeas e internacionales.

La tercera edicion del informe «Indicadores clave de rendimiento de la Unién de los Mercados de Capitales»
da seguimiento al progreso de los estados miembros individuales en métricas clave como el acceso a la
financiacién, los niveles de préstamos de la banca, la transicién a las finanzas sostenibles y un entorno
apropiado para la tecnologia financiera.

Adam Farkas, director ejecutivo de AFME, comenta:

«Nuestro informe demuestra que, a pesar del impacto econémico de la pandemia de la COVID-19, en 2020 los
mercados de capitales europeos se mostraron resistentes con niveles sin precedentes de emision de los mercados
de renta fija, incluido el liderazgo continuo en bonos sostenibles. Sin embargo, el aumento espectacular de los
préstamos bancarios significa que Europa todavia depende en gran parte de estos préstamos. Del mismo modo,
si bien los estados miembros han tomado medidas para fomentar la innovacién en sus economias, la inversién en
empresas de tecnologia financiera atin estd por debajo de la de otras regiones importantes como Estados Unidos
y China. Si Europa quiere lograr una fuerte recuperacion econdmica y garantizar su competitividad a nivel
mundial, debe seguir avanzando en este y en otros dmbitos para fortalecer sus mercados de capitales.

«En términos mds generales, estos hallazgos destacan la necesidad urgente de actuar para fomentar mercados
de capital europeos de gran profundidad que puedan satisfacer las necesidades tanto de prestatarios como de
ahorradores y asi promover el crecimiento econdmico a largo plazo. Esto requiere la creacién de politicas que
favorezcan los medios de recapitalizacion de los negocios y un mejor funcionamiento de la titulizacién, entre
otras dreas de trabajo.» Nos complace ver que la Comision toma medidas e instamos a las autoridades
responsables de las politicas a aprovechar la oportunidad de trabajar en pos de una Unidn de los Mercados de
Capitales completa y competitiva a nivel mundial.»
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Los hallazgos clave muestran que en los dltimos 12 meses, incluidos los seis meses desde el inicio de la
pandemia, la UE ha visto

¢ niveles sin precedentes de financiacion de los mercados de capitales: la financiaciéon procedente
de instrumentos de mercados de capitales, principalmente valores de renta fija, aumenté en un 44 %
interanual. Esto ha dado lugar a un aumento en la proporcién de financiacién de mercado para las
empresas de la UE, del 11 % de 2019 al 14,5 % actual.

e Latitulizacion sigue en niveles moderados: La emisién de bonos garantizados ha aumentado en un
82 % interanual (principalmente la de bonos garantizados retenidos), impulsada por el gran aumento
de nuevos préstamos como resultado de la pandemia de la COVID-19 y el apoyo continuo por parte de
los bancos centrales a este producto. Los volimenes de titulizacion han caido en tasa interanual desde
el inicio del régimen STS. Las ventas de la cartera de préstamos han caido de manera constante desde
que se registrara el volumen maximo de 182 500 millones de euros en 2018 hasta los 28 700 millones
de euros en la primera mitad de 2020 a medida que los bancos contintian eliminando préstamos
improductivos de sus balances.

e El crecimiento de los bonos sociales consolida el liderazgo de Europa en criterios de finanzas
sostenibles: Durante el primer semestre de 2020, casi un tercio (27 %) de las emisiones de bonos
sostenibles en Europa se clasific6 como de tipo social, que es la mayor proporcién del mercado
sostenible en cualquier semestre hasta la fecha.

e Laspymes todavia dependen de los préstamos bancarios: Los préstamos bancarios a las pymes de
la UE27 totalizaron 573 000 millones de euros en el primer semestre de 2020. En contraste, la
inversion de capital de riesgo (capital de riesgo, capital privado, angeles inversores, y crowdfunding
de capital) fue solo de 14 100 millones de euros.

e Aumento récord en ahorros personales: Los hogares europeos han aumentado su tasa de ahorro a
niveles récord hasta el 16 % de sus ingresos disponibles en el 1T 2020 (frente al 12 % de 2019). Sin
embargo, la mayoria de esos ahorros se han colocado principalmente en depdsitos bancarios de bajo
rendimiento.

e Progresos en tecnologia financiera, pero la UE sigue rezagada: Siete paises europeos lanzaron
centros de innovacion en tecnologia financiera en el tiltimo afio. Sin embargo, la inversién en empresas
de tecnologia financiera de la UE27 durante el primer semestre de 2020 (1 500 millones de euros)
sigue por debajo de la de otras regiones importantes como Estados Unidos (7 400 millones de euros)
y el Reino Unido (2 100 millones de euros).

e La integraciéon europea sigue siendo resistente: En comparacion con la crisis financiera de 2008,
en 2020 no ha habido sefiales de un deterioro significativo de la integracion europea. La crisis de la
COVID-19 no ha interrumpido significativamente los flujos de financiaciéon transfronterizos
extraeuropeos. Mas bien, las empresas siguen buscando fondos dentro de Europa para hacer frente a
la pandemia. La emisién de bonos comercializados en Europa aument6 al 96 % en 2020, por encima
del 93 % registrado en 2020 y el 60 % de 2007. La integracidn con el resto del mundo se deterioro
ligeramente en el primer semestre de 2020.



El informe ha sido redactado por la AFME con el apoyo de Climate Bonds Initiative (CBI), asi como de
asociaciones sectoriales europeas en representacion de: angeles inversores (BAE, EBAN), gestién de fondos
y activos (EFAMA), crowdfunding (ECN), inversores particulares e institucionales (inversores europeos),
mercados de valores (FESE), capital de riesgo y capital privado (Invest Europe), crédito privado y préstamos
directos (ACC) y fondos de pensiones (Pensions Europe).
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Notas:

1.

La AFME (Asociacion de Mercados Financieros de Europa) fomenta mercados de capitales mayoristas
europeos justos, ordenados y eficientes y proporciona liderazgo en la promocién de los intereses de
todos los participantes del mercado. La AFME representa a una amplia gama de participantes europeos
y mundiales en los mercados financieros mayoristas. Entre sus miembros se encuentran bancos de toda
la UE y mundiales, asi como importantes bancos regionales, agentes intermediarios, despachos
juridicos, inversores y otros participantes en el mercado financiero. La AFME forma parte de una alianza
mundial junto con la SIFMA (Asociacion de la Industria de Valores y Mercados Financieros de EE. UU.) y
la ASIFMA (Asociacién de la Industria de Valores y Mercados Financieros de Asia) a través de la GFMA
(Asociacién Global de Mercados Financieros). Para mas informacion, visite el sitio web de la AFME:
www.afme.eu.

Siganos en Twitter @AFME_EU
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